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2020年上半年，三家新加坡商品貿易商在數月之內相繼倒閉。經營棕櫚油及
煤炭的Agritrade International於2月倒閉。亞洲最大的獨立石油貿易商之一興
隆貿易（Hin Leong Trading），在創辦人披露數以億美元計的隱藏虧損後，
於4月尋求法院保護。在新加坡、中國及日內瓦設有辦事處的較年輕石油貿
易商ZenRock Commodities Trading，於5月應滙豐銀行的申請被置於司法管理
之下。在每宗案件中，貸款人均指稱該公司憑藉失實陳述其帳目、貨物或交
易的單據取得貿易融資。銀行的申索合共達數十億美元。

本章探討這三宗倒閉事件及其法律後果。本章先從規模最大、影響最深遠的
興隆貿易案入手，再轉而討論Agritrade及ZenRock。本章追蹤有關的破產程
序、刑事檢控，以及銀行為向交易對手、船東及核數師追討損失而提起的民
事訴訟。本章最後介紹銀行及當局在2020年後採取的措施，以及在監控及盡
職審查方面的教訓。信用證、應收帳款融資及借款基礎融資的運作，已在本
部分第I章說明。打擊洗錢的刑事及監管框架，以及企業執法的工具，則分
別是第III章及第V章的主題。
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日內瓦的姊妹篇以獨立一章論述同一事件，因為2020年的欺詐案透過為兩個
城市的貿易提供融資的銀行，波及日內瓦。1數家蒙受損失的貸款機構，其
貿易融資團隊設於日內瓦。一家日內瓦銀行就其ZenRock損失一直訴訟至新
加坡上訴法院。瑞士的銀行亦針對同一事件發表了自己的指引。因此，兩部
著作從兩端描述同一場危機：新加坡是欺詐發生及審判之地，日內瓦則是承
擔其代價的地方之一。

要點
Agritrade International的暫止令申請因其銀行提出欺詐指控而失敗，該公司
其後於2020年2月被置於臨時司法管理之下，負債總額約15.5億美元。興隆貿
易（Hin Leong Trading）的創辦人披露約8億美元未申報的期貨虧損，以及已
出售質押予銀行的石油，公司隨即於2020年4月17日申請法院保護，欠23家
貸款機構約38.5億美元。ZenRock被指以同一批貨物向多家銀行取得融資，
並於2020年5月應滙豐銀行的申請被置於臨時司法管理之下。Agritrade的前
財務總監於2023年1月被判監禁二十年，興隆貿易的創辦人則於2024年11月被
判監禁十七年半，並於2026年3月上訴後減至十三年半。銀行、新加坡銀行
公會及當局的回應，包括2020年11月的最佳實務守則、2023年6月針對重複
融資的貿易融資登記冊，以及2025年2月的提單核實工具。

註釋
Ressos, Genève, place financière internationale, partie H, chapitre II, « Les
fraudes de 2020 : quand les cargaisons n’existent pas »，各節分別論述興隆
貿易、Agritrade及ZenRock、銀行的損失及撤出，以及« Genève après
2020 »。 ↩
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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