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瑞士的數碼資產業有一個首府楚格，另有三個各具特色的中心。楚格是各協
議、基金會及早期服務提供者落腳之地。蘇黎世是銀行、交易所及機構基礎
設施所在地。日內瓦帶來私人銀行、商品貿易，以及專門的託管技術產業。
盧加諾則推行一項市政策略，以比特幣支付及與最大美元穩定幣發行人的合
作為基礎。客戶說「我們想落戶瑞士」，實際上是在這四者之中作出選擇。
這個選擇會影響牌照、銀行戶口、人才庫及稅單。第C部分第III及IV章詳細
介紹每個中心。本節提供閱讀本書其餘部分所需的概要。

楚格加密谷
楚格州位於蘇黎世以南三十分鐘車程，人口約13萬。二十世紀下半葉，憑藉
低稅率、高效的行政及鄰近蘇黎世機場，楚格成為企業註冊的熱門地點。這
段時期進駐的商品貿易商及控股公司建立了專業基礎設施，到2013年及2014
年區塊鏈創辦人到來時，這些設施已然齊備。Bitcoin Suisse於2013年在楚格
成立。以太坊基金會於2014年在當地成立，負責管理以太坊協議的開發。它
選擇以《瑞士民法典》第80條及其後條文的瑞士基金會作為協議庫藏資金的
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載體，開創了其後數十個項目所仿效的範本。1楚格市於2016年7月開始接受
以比特幣繳付市政費用。楚格州於2021年跟隨，接受以其繳交州稅，並於
2023年把上限提高至每宗交易150萬瑞士法郎。2

「加密谷」（Crypto Valley）這個稱號約於2016年出現，並由2017年在州政府
支持下成立的加密谷協會（Crypto Valley Association）加以制度化。加密谷
的生態系統每年由CV VC的Top 50報告衡量，該報告按估值統計瑞士及列支
敦士登最大的區塊鏈公司。32022年至2024年的洗牌減少了項目數目及從業
人數，但到2025年，憑藉收入較少依賴代幣價格的代幣化、穩定幣及基礎設
施業務，加密谷已逐步復甦。留存下來的，是由協議基金會、其營運公司，
以及為其服務的律師事務所、核數師及受託人所組成的密集群聚。圍繞它們
的，還有已處理數以百計加密相關稅務裁定的州政府行政部門，以及設有區
塊鏈課程的應用科學大學。

蘇黎世、日內瓦及盧加諾
蘇黎世承載機構層面。FINMA於2019年8月發牌的兩家加密銀行，即Sygnum
Bank及SEBA Bank（後者於2023年改名為AMINA Bank），總部分別設於蘇黎
世及楚格。4SIX Digital Exchange是首個全面受規管的代幣化證券金融市場基
礎設施，於2021年9月10日獲FINMA發出中央證券存管處及證券交易所牌
照，隸屬蘇黎世的SIX集團。5規模最大的州立銀行Zürcher Kantonalbank於
2024年開始向客戶提供加密資產買賣及託管服務；國有郵政銀行PostFinance
亦與Sygnum合作提供相同服務。獲FINMA發牌的蘇黎世經紀及資產管理公
司Crypto Finance AG於2021年被德意志交易所收購，成為這家德國交易所集
團旗下受規管的瑞士加密業務部門。6

日內瓦帶來私人銀行傳統及託管技術產業。Taurus SA於2018年在日內瓦成
立，獲FINMA發出證券公司牌照，為提供數碼資產服務的瑞士銀行中相當
大比例提供託管及代幣化基礎設施。其平台亦營運一個代幣化證券的DLT交
易設施。日內瓦的私人銀行向客戶提供加密資產服務的步伐較蘇黎世機構
慢，但已有數家透過Taurus或Sygnum提供。盧加諾的「Plan B」於2022年與
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Tether合作推出，目標是令比特幣及USDT穩定幣可用於市內日常支付，並
吸引加密業務落戶提契諾州。盧加諾接受以比特幣及USDT繳付市政稅項及
費用，每年舉辦一個會議，並已在SIX Digital Exchange發行數碼債券。7

註釋

Civil Code（SR 210），第80條及其後條文（基金會）；以太坊基金會
（Stiftung Ethereum）於2014年登記於楚格州商業登記冊。↩

楚格州，2023年5月19日新聞稿，關於將以比特幣及以太幣繳稅的上限
由每宗交易10萬瑞士法郎提高至150萬瑞士法郎。↩

CV VC AG，"Crypto Valley Top 50 Report"，自2018年起每年發布。↩

Sygnum，2019年8月26日新聞稿，宣布獲FINMA發出銀行及證券交易商
牌照，該牌照以符合次要準則為條件批出。↩

FINMA，2021年9月10日新聞稿：SIX Digital Exchange AG獲准作為中央
證券存管處運作，SDX Trading AG獲准作為證券交易所運作，兩者均
根據《金融市場基礎設施法》（FinfraG/FinMIA）。↩

Crypto Finance AG於2021年獲FINMA批准為證券公司，並於同年被
Deutsche Börse AG收購；Zürcher Kantonalbank於2024年9月為客戶推出
加密資產買賣及託管服務；PostFinance於2024年2月與Sygnum合作推出
相同服務。↩

盧加諾市，與Tether合作的「Plan B」計劃，2022年3月3日公布；盧加
諾市1億瑞士法郎的數碼債券於2023年1月在SIX Digital Exchange發行及
結算，2024年的另一次發行則根據Project Helvetia以批發型中央銀行數
碼貨幣結算。↩
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Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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