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兩個樞紐對公司的處理結果相近，對個人的處理結果則有所不同。瑞士股份
有限公司（AG）與新加坡私人有限公司（Pte Ltd）的代幣交易利潤均須課
稅，兩者均可按會計原則遞延功能型代幣收入，亦均將證券型代幣發行視為
資本。差異出現在個人身上。瑞士對所有私人持有人的質押、借貸及空投收
入課稅，並根據《聯邦直接稅法》（DBG/DFTA）第16條第3款豁免私人資
本增值，另設準則已公佈的安全港。新加坡對真正投資者手中的收益一概不
課稅，對交易者手中的收益則全部課稅，界線由逐案衡量的經營貿易的標誌
劃定。瑞士亦按年終價格對代幣持倉徵收財富稅，新加坡則不徵收。對持有
大量流動性低的庫房配額的創辦人而言，瑞士財富稅可能是所有稅項中最沉
重的一項，亦是選擇新加坡的理由，第G部分第III章對此有所解釋，第P部
分第I章則加以量化。

項目 新加坡 瑞士（聯邦層面，各州有差異）

代幣的私人資本增
值

如屬投資者則不課稅 如屬私人財富則獲豁免（DFTA第
16條第3款）

交易者身份測試
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項目 新加坡 瑞士（聯邦層面，各州有差異）

經營貿易的標誌，按事實及
情況判斷

《第36號通函》安全港，其後作整
體評估

質押獎勵（私人持
有人）

按IRAS實務視為收入 動產收入

免費空投 收取時並非收入 大部分州的實務在收取時視為收入

財富稅 無 有，按年終價值計算

個人挖礦
除非有系統地進行，否則屬
業餘愛好

如有系統地進行則屬收入；持倉須
繳財富稅

ICO所得款項：功能
型代幣

遞延收入 按瑞士GAAP遞延，ESTV工作文件

ICO所得款項：支付
代幣

發行時課稅 須課稅，處理方式存在爭議

資本虧損寬免 無 私人財富並無寬免

第O部分第I章將進一步展開比較。對執業者的啟示是：客戶屬投資者抑或
交易者，是在新加坡最值得確立、卻也最難預測的單一事實。因此，本部分
第II章專門討論這條界線，以及國會於2024年加入的法定限定條件。

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.
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