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如實益擁有人是持有派息公司至少10%資本的公司，協定把瑞士的股息預扣
稅由35%減至5%，其他情況則減至15%。新加坡不徵收股息預扣稅，因此這
一條只對由瑞士流向新加坡的方向有意義。利息可在來源國按最高5%課
稅；這對新加坡就支付予非居民的利息徵收的15%本地預扣稅，以及瑞士就
債券利息及銀行存款利息徵收的35%預扣稅都有影響。特許權使用費可在來
源地按最高5%課稅，這降低了新加坡就支付予瑞士居民的特許權使用費所
徵收的10%本地稅率。1

對數碼資產集團而言，真正有影響的是股息條文。楚格股份有限公司
（AG）向其新加坡母公司派發股息時，須預扣35%，母公司再根據協定退回
30%。另一做法是，如瑞士聯邦稅務局（ESTV）已透過第823B號表格給予批
准，楚格公司可就在源頭按5%稅率扣稅採用申報程序。新加坡母公司必須
是實益擁有人，並必須就協定而言屬新加坡居民；這需要新加坡國內稅務局
（IRAS）發出的居民身份證明書，而只有在新加坡有真正管理的公司才能
取得。2 其後，餘下5%的瑞士稅款在新加坡只能獲得部分寬免。該股息未能
符合第13(8)條的標題稅率條件（本部分第II章），因此在匯入時須在新加坡
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按17%課稅，並可抵免瑞士稅款，結果新加坡稅款約為股息總額的12%。因
此，在新加坡母公司之下設立瑞士附屬公司的架構，其已分派利潤的總稅負
約為17%。大部分集團寧願保留楚格公司作為母公司。

代幣分派較難歸入協定的各條文。協議向代幣持有人分派部分費用，在大部
分設計下，這類付款既非股息（沒有股份），亦非利息（沒有債權），也不
是特許權使用費。這類付款屬第21條所述的其他所得，由收款人的居民國享
有獨佔課稅權。3 因此，新加坡居民從瑞士基金會的協議收取協議費用分
派，毋須繳納瑞士稅款；如屬投資者，亦毋須繳納新加坡稅款。對收取收益
的代幣持有人而言，新加坡因而是有利的居住地。反過來，瑞士居民從以新
加坡為基地的協議收取分派，則須在瑞士就該等分派作為動產收入課稅。

註釋

Singapore–Switzerland DTA 2011，第10條（股息：持有至少10%的公司
為5%，其他情況為15%）、第11條（利息：5%）及第12條（特許權使用
費：5%）。 ↩

Withholding Tax Act (WHTA; VStG), SR 642.21，第20條及Withholding
Tax Ordinance第26a條及以下（集團內股息的申報程序；協定個案使用
第823B號表格）；FTA，供新加坡居民使用的協定寬免表格。 ↩

Singapore–Switzerland DTA 2011，第21條（其他所得只在居民國課稅，
惟常設機構例外情況除外）。 ↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
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extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.

©  2026  Dr  Alexander  Ressos.  This  article  may  be  quoted  with  attribution  to  SingaporeIQ
(SingaporeIQ.com). Reproduction in full and any commercial use require prior written consent. The
Legal Terms at https://singaporeiq.com/legal-terms apply.
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