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我們是瑞士銀行，可以在不申領新牌照的情況下提供加密資產保管及交易服
務嗎？可以。銀行牌照涵蓋作為附屬服務的加密資產保管及交易，但須就業
務變更通知瑞士金融市場監管局（FINMA）。銀行必須遵守FINMA實施巴
塞爾標準時對加密資產風險承擔的資本處理規定、《銀行法》（BankG/
BankA）第16條第1bis項的分隔規定，以及適用於加密資產交易的打擊洗錢規
則。FINMA期望銀行在服務開始前提交風險分析、業務計劃及具備營運能
力的證據。1

我們是新加坡銀行，在數碼資產方面可以做甚麼？為客戶保管及買賣數碼支
付代幣，須根據《支付服務法》（PSA）取得豁免或牌照，而銀行就大部分
支付服務而言憑其銀行牌照已獲豁免；此外亦須遵守有關數碼支付代幣的公
告。代幣化存款及參與Guardian項目試驗計劃，則根據新加坡金融管理局
（MAS）的沙盒及試驗框架進行。向零售客戶分銷數碼支付代幣受消費者接
觸措施限制，而MAS亦勸阻銀行向零售客戶提供數碼支付代幣交易服務。2

客戶希望存入代幣發售所得款項，我們應要求甚麼文件？分類備忘錄或
FINMA函件、代幣發售文件、購買者名單及其接納客戶證據、所得款項的
鏈上紀錄、兌換為法定貨幣的軌跡、所得款項的稅務處理，以及所得款項用
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途計劃。如代幣發售透過信譽良好的打擊洗錢服務提供者接納購買者，並取
得FINMA函件，銀行便可接納。如代幣發售接受匿名購買，則無論金額多
少，銀行都不能接納。3

就資本及分隔而言，我們應如何處理客戶已質押的ETH？在瑞士，FINMA
的2023年指引容許銀行在五項條件下，把已質押資產視為可根據《銀行法》
第16條分隔的保管資產。這些條件是：資產仍歸屬於客戶；客戶已指示進行
質押；驗證者身份已識別；罰沒及解除綁定風險已披露；銀行沒有把資產與
其本身資產匯集。按其他條款質押的資產屬存款，會歸入銀行的破產財產。
在新加坡，數碼支付代幣服務提供者不得為零售客戶進行質押；至於認可投
資者，保管條款必須處理所有權及風險問題。4

客戶的錢包被標記為曾接收來自受制裁混幣器的資金，我們應怎樣做？應視
之為制裁及打擊洗錢警示，並進行有記錄的調查。判斷有關風險屬直接（客
戶曾與受制裁地址進行交易）還是間接（資金曾經中間地址轉移）。直接涉
及被瑞士聯邦經濟事務秘書處（SECO）或美國財政部海外資產控制辦公室
（OFAC）列入名單的地址：如SECO已將其列入名單，在瑞士屬被禁止的交
易；否則屬嚴重風險指標。應記錄分析，考慮向洗錢舉報辦公室（MROS）
或可疑交易報告辦公室（STRO）提交報告，如達到舉報門檻則凍結資產，
並且不得告知客戶已提交報告。第II章的旅遊規則（travel rule）及錢包篩查
程序適用於該調查。5

就旅遊規則轉帳而言，我們需要篩查交易對手的錢包嗎？在兩個國家都需
要，但責任的內容有所不同。瑞士要求識別交易對手虛擬資產服務提供者
（VASP），而就非託管錢包而言，須核實客戶的控制權。新加坡要求根據
《PSN02號公告》對交易對手進行盡職審查，並就非託管錢包採取以風險為
本的措施。向無法接收旅遊規則數據的交易對手轉帳，應被視為高風險，許
多機構更會完全封鎖這類轉帳。6
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註釋

BankA第3條第2款及第16條第1bis項；FINMA透過其通函實施巴塞爾銀
行監管委員會（BCBS）有關加密資產風險承擔的審慎標準
（SCO60）；參見第E部分第II章及第O部分第V章。↩

Payment Services Act 2019第13條（獲豁免支付服務提供者）及附表一；
MAS消費者接觸措施；參見第K部分第III章及第VII章。↩

第F部分第III章及第P部分第IX章。↩

FINMA Guidance 08/2023 of 20 December 2023；MAS消費者接觸措施；
參見第E部分第VIII章及第K部分第VIII章。↩

AMLA第9條及第10條；Embargo Act；CDSA第45條；參見第F部分第V
章及第VII章，以及第L部分第IV章及第VI章。↩

AMLO-FINMA第10條；MAS Notice PSN02；參見第F部分第IV章及第L
部分第III章。↩

Disclaimer

This article is provided for general information only. It is based on publicly available sources as at its
date of publication. These sources have not been independently verified against licences, regulatory
registers or the records of the entities concerned. It is not legal, tax, financial or investment advice.
Nor is it a recommendation to invest in, transact with or use the services of any entity mentioned.
Law and regulation change frequently, so the content may be incomplete or outdated. To the fullest
extent permitted by law, Dr Alexander Ressos and the publisher of SingaporeIQ exclude all liability
for loss or damage arising from the use of or reliance on this article. Readers should obtain advice on
their specific circumstances before acting or refraining from action.

Names and trademarks of the entities discussed belong to their owners and are used for identification
only. Their mention implies no endorsement, affiliation or allegation of wrongdoing. All Singapore
law advice is provided by a duly licensed and regulated firm of Singapore advocates and solicitors
only  on  the  basis  of  an  express  written  letter  of  engagement.  Corrections  and  updates:
contact@ressos.com.
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